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En este articulo se lleva a cabo una evaluacion del posible impacto de la adhesion espariola a la CEE
sobre las importaciones de manufacturas, utilizando una variante del método analitico aplicado por
Winters (1984 ). Se propone utilizar como antimundo la estructura estimada con la informacién dis-
ponible en el periodo anterior a la integracidn, porgue en el caso espafiol se ha revelado superior al
método de evaluacion cldsico basado directamente en las estimaciones de los pardmetros de las ficti-
cas. En el estudio de impacto hemos concluido que la creacidn de comercio inducida por la integra-
cidn, tanto interna como externa, ha sido realmente importante y explica una parte muy significativa
del déficit comercial total espafiol. Por contra, la desviacidn de comercio es prdcticamente nula. Final-
mente, este estudio muestra que son nuestros socios comunitarios, junto con USA, Canadd y Japon los
mds claros beneficiarios de los efectos de la adhesidn.

1. Introduccion

Como consecuencia de su adhesiéon a la CEE en 1986, o de manera mera-
mente coincidente, la economia espariola estd experimentando en los altimos
afios un proceso de apertura comercial al exterior tan espectacular que no
s6lo comienza a ser preocupante para los analistas y rectores de la politica
econémica en Espafia sino que llama la atencién de expertos internacionales.
Hasta hace muy poco tiempo (1986) el déficit crénico de la balanza comercial
espafiola quedaba absorbido por cuenta de renta con las aportaciones del sec-
tor turistico y las remesas de los emigrantes. Recientemente, sin embargo, es
la balanza de capitales la que permite presentar un saldo exterior positivo y
previsiongs que no podrian calificarse de pesimistas apuntan la posibilidad de
que los desequilibrios se agudicen de tal manera que la Balanza de Pagos
espafiola acabe siendo, después de muchos afios, claramente deficitaria. Si
bien es cierto que el estancamiento, cuando no recesion, del sector turistico y

* Este trabajo se enmarca en el Proyecto PB88-0387 de la DGICYT, y versiones ante-
riores del mismo fueron financiadas por los proyectos PB86-0180 de la CICYT y CHS-
18 de la Comisién mixta CAI-CONAI. Los autores agradecen las sugerencias y
comentarios de M. Arellano, A. Novales, J. Segura, A. Winters y un evaluador ané-
nimo sobre una version preliminar del mismo. Por supuesto, todo error es de nuestra
Unica responsabilidad.
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la caida en las remesas de emigrantes estan coadyuvando a esta situacién, no
es menos cierto que incluso el analisis mas superficial pone de manifiesto que
es precisamente el déficit comercial el que esta adquiriendo dimensiones cla-
ramente insostenibles hasta el punto de poner en peligro la continuidad de un
crecimiento sostenido.

En este contexto el objetivo de este trabajo es doble. En primer lugar, pre-
tende llevar a cabo un andlisis descriptivo de la evolucién del sector exterior
espafiol desde los afios sesenta, llegando a la conclusion de que han sido las
importaciones de manufacturas las que han crecido tras la integracion de una
forma totalmente impensable en 1985 y son ellas las responsables de gran
parte del inesperado crecimiento del déficit comercial espafiol. Las razones
que suelen esgrimirse actualmente para explicar este fuerte crecimiento de las
importaciones de manufacturas son muy variadas e incluyen, principalmente,
el espectacular crecimiento de la demanda interna en los ultimos tres afios,
los diferenciales de inflacién y, por supuesto, la adhesién espariola a la
CEE.

El hecho de que podamos enumerar al menos tres posibles causas nos lleva al
segundo objetivo del trabajo que, aunque no deja de ser empirico, contiene
consideraciones de caracter metodolégico de interés general. Este segundo
objetivo consiste en llevar a cabo una primera aproximacién a la evaluaciéon
del impacto que la integracién espaiola en la CEE haya podido tener sobre
las importaciones de manufacturas. Para ello utilizamos un modelo de cuanti-
ficacion de impacto’, seleccionado de entre las diferentes alternativas pro-
puestas en la literatura. De ellas cabe destacar, por la aportacion que
representaron en su momento, la basada en la ecuacién de gravedad de Ait-
ken (1973) y la de Winters (1984), que aplica un Sistema de Demanda Casi
Ideal (en lo sucesivo NIDS). Dadas las caracteristicas de ambos modelos yla
naturaleza del problema aqui planteado, hemos optado por el segundo. El
uso de un sistema de demanda para modelizar las importaciones, al incluir
los precios y el gasto como variables explicativas, ofrece la posibilidad de
recoger la influencia de estas dos variables en la evolucion temporal de las
Importaciones.

En ambos métodos la evaluacién del impacto se lleva a cabo comparando dos
estructuras. La primera, denominada antimundo, trata de ser una representa-
cién de la estructura que hubiera prevalecido si no se hubiera producido la
integracion. La segunda, llamada mundo, es la estructura que esta generando
los datos que se observan realmente tras dicho cambio. La comparacién entre
las predicciones de ambas proporciona el impacto sobre las variables endoge-
nas debido al cambio estructural producido en el periodo de interés. Este
meétodo dene la ventaja de que, al comparar predicciones, elimina los posi-
bles impactos de tipo erratico.

El método aqui utilizado es muy similar al de Winters. Sin embargo, ciertos
problemas a los que nos enfrentamos son distintos y, en consecuencia, los

' Ver Mayes (1978) y Winters (1987).
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meétodos difieren en algunos extremos. Los dos problemas de mayor impor-
tancia son el tamario de la muestra necesaria y la magnitud de los cambios
observados. En primer lugar, para poder abarcar una parte significativa de los
flujos esparioles de manufacturas (alrededor de un 85 % del comercio total en
cada afio) hemos necesitado observaciones de 17 paises. Ello quiere decir que
hemos tenido que utilizar un sistema agregado, evaluando el impacto en la
mayoria de los casos por grupos de paises v no por paises como seria ideal.

En segundo lugar, aun reconociendo que Espaifia se encuentra todavia en
pleno periodo transitorio, con una reduccién arancelaria frente a la CEE del
50 % y con una reduccién del diferencial respecto a la Tarifa Exterior Comun
del 30 % (lo cual no deberia haber inducido un cambio estructural impor-
tante), tanto la mera observacion de las series como el analisis econométrico
sugieren que la evaluacién del impacto a partir de un antimundo que se dife-
rencie del mundo tan s6lo en unas ficticias que afecten solamente a los térmi-
nos independientes de cada ecuacion del sistema de demanda, conduciria en
el caso espafiol a una subestimacion de los posibles efectos de la integra-
cion.

En la seccién siguiente se describe brevemente la evolucién de las magnitudes
del comercio exterior espafiol antes y después de 1986. Pretendemos con ello
ofrecer una primera impresion de las principales modificaciones que se han
producido respecto del comportamiento previamente observado. En la sec-
ci6n 3 presentamos los resultados mas importantes del analisis de demanda,
que utilizamos en la seccion 4 para cuantificar el impacto producido por la
integracién. Finalmente, en la seccion 5 se recogen las conclusiones generales
del articulo.

2. Evolucién del sector exterior espaiiol 1961-1988

Desde el Plan de Estabilizacion de 1959, pasando por la consolidacién que
supuso la firma del Acuerdo Preferencial con la CEE en 1970, la economia
espafiola ha experimentado un continuo proceso de creciente integracion en
la economia mundial que se ha visto impulsado de forma espectacular desde
1986. Reflejo de este proceso son los datos presentados en el Cuadro 1, que
para el periodo 1961-1985 recoge las tasas anuales medias de variacion de las
exportaciones e importaciones reales para Espafia y las compara con el total
mundial y el de los paises industrializados. Ademas de poner de manifiesto
ese proceso de creciente apertura, los datos nos muestran que si bien las
exportaciones y las importaciones crecian a una tasa media cercana al doble
de la mundial durante el periodo 1961-1985, su comportamiento es muy dife-
rente cuando se consideran algunos subperiodos. El dinamismo exportador
ha sido una caracteristica dominante en el periodo previo a la adhesion. Sin
embargo, la evolucién de las importaciones desde 1975 muestra el fuerte
impacto de la crisis, cuyos efectos se prolongan en el caso espafiol hasta 1985.
De hecho, en este Cuadro queda claro que las importaciones espatiolas cre-
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Cuapro 1
Crecimiento comparativo del comercio exterior hasta 1985 (%)

61-70 71-75 76-80 81-85 61-85

Exportaciones  Mundial 7.95 5.78 5.5 1.9 5.8
reales

Paises .

industriales 8.57 6.08 6.56 3.5 6.65

Espafia 12.1 11.8 11.2 8.06 11
Importaciones ~ Mundial 8.4 5.2 6.22 2.74 6.2
reales

Paises

industriales 9.2 4 5.98 3.52 7.88

Espafia 20.74 7.84 3.92 0.58 10.76

Fuente: International Financial Scatistics, FMI,

cieron muy por encima del comercio mundial en el periodo 1961-1970%, lige-
ramente por encima en el periodo 71-75 y a partir de dicho afio sufrieron las
consecuencias de la caida de la demanda interna. Es de destacar, ademés, que
la balanza comercial espafiola ha sido siempre deficitaria debido, en gran
parte, ala alta dependencia de los productos energéticos. Han sido las aporta-
ciones del sector turistico y, en menor medida, las remesas de emigrantes las
que han actuado como elementos equilibradores, produciendo una balanza
por cuenta de renta con superavit.

En el Cuadro 2 podemos comprobar como la importancia relativa del déficit
comercial respecto al PIB decrece lentamente a lo largo del periodo 1961-
1985, manteniéndose este decrecimiento en la media de los Gltimos tres afios,
si bien hay que resaltar que los datos anuales muestran claramente una inver-
sion de tendencia, la cual se agudiza al considerar los datos provisionales de
1989. Por lo que respecta al sector manufacturero, las medias anuales recogi-
das en el Cuadro son claramente reveladoras. El saldo comercial de manufac-
turas comienza siendo negativo, aunque menor que el total, decrece muy
rapidamente y llega a mostrar superavit en el periodo inmediatamente ante-
rior a la integracion en la CEE. Todo ello pone otra vez de manifiesto el
mayor dinamismo de las exportaciones relativo a las importaciones en el sec-
tor de manufacturas. Sin embargo, esa tendencia se rompe de manera radical
en el altimo trienio, explicando basicamente el creciente déficit comercial
espariol.

La espectacular recuperacion de la economia espafiola a partir de 1986 es un
hecho bien conocido v es obvio que el crecimiento subsiguiente de la

*Es conveniente sefalar que esta media anual para las importaciones espafolas es
debida en gran medida a las tasas anormalmente altas (por encima del 50 %) en el
periodo inmediatamente posterior al Plan de Estabilizacién de 1959.
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Cuabro 2
Saldo comercial espafiol respecto del PIB
(medias anuales)

Total Manufacturas
1961-1970 —6.44 —4.09
1971-1975 —6.86 —3.94
1976-1980 —5.64 —0.91
1981-1985 —5.17 1.17
1986-1988 —4.86 —2.99

Fuente: Direccion General de Aduanas y elaboracién propia.

demanda interna es responsable de una parte del comportamiento del saldo
comercial manufacturero. Sin embargo, la ruptura observada es suficiente-
mente extraordinaria como para que sea necesario buscar sus origenes en
causas también extraordinarias. Las cifras aportadas hasta ahora, aunque ele-
mentales, reflejan claramente el cambio que se ha producido en el proceso
generador de los datos. La cuestion es determinar quién es el responsable de
ese déficit anormalmente elevado, si las exportaciones, las importaciones o
ambas.

Comenzando por las exportaciones, hay que reconocer que con la implanta-
cién del IVA desaparecen a partir de 1986 una serie de ayudas a la exporta-
cion que han incidido negativamente sobre las mismas en ese afio. Sin
embargo, sus tasas de variacion se recuperan de forma rapida en los afios 87 y
88. Ademas, el efecto desfavorable ha sido mayor en las exportaciones totales
que en las de manufacturas. En otras palabras, no son las exportaciones las
que explican la parte mas importante del creciente déficit en el sector que nos
ocupa. Mas bien, de tener algtn efecto, el proceso de integracién ha sido posi-
tivo para las exportaciones de manufacturas, aunque con cierto retraso, Como
ya sucediera tras la firma del Acuerdo Preferencial de 1970. Debemos recono-
cer, pues, que gran parte del déficit comercial espafiol se puede explicar por
el aumento de las importaciones de manufacturas a partir de 1986. Los datos
de los Cuadros 3 y 3-bis proporcionan una evidencia clara en apoyo de
esta afirmacion®.

Asi pues, ya que las importaciones de manufacturas pueden ser consideradas
como las principales, aunque no tnicas, responsables de los desequilibrios
exteriores de la economia espafiola, el resto del trabajo se va a ocupar de des-
cribir y analizar el comportamiento de esa variable desagregada por paises.

% Para todo el perfodo considerado las importaciones de manufacturas suponen cn
promedio alrededor del 60 % de las totales, pero mientras que en el subperfodo 81-85
representan ¢l 50 %, en los afos 86, 87 y 88 sc elevan hasta ¢l 71, 75 y 80%,
respectivamente.
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CuUADRO 3
Tasas de variacion real

61-70 71-75 76-80 81-85 86 87 88
Importaciones
totales 13.44 9.76 3.57 0.85 16.47 20.41 18.9
Importaciones
manufacturas 27.75 11.43 5.98 1.86 44,45  39.17  29.49
PIB 7.14 5.55 1.96 1.34 3.64 5.54 4.94

Fuente: Direccién General de Aduanas y elaboracion propia.

Cuabpro 3 bis
Billones de pesetas corrientes

1985 1986 1987 1988

Importaciones totales 5.11 4.95 6.05 6.99
Exportaciones totales 4.11 3.82 4.21 4.66
Importaciones de manufacturas 2.86 3.52 4.55 5.63
Exportaciones de manufacturas 3.30 3.12 3.40 3.85

Fuente: Direccién General de Aduanas v elaboracién propia.

Dada la estructura del comercio exterior espafiol, analizar un porcentaje
medio superior al ochenta y cinco significaria incorporar un gran nimero de
paises con participaciones pricticamente despreciables a nivel individual y
cuya consideracién no aportaria informacion relevante alguna. Sin embargo,
fijarse ese porcentaje como objetivo equivale a considerar un total de 17 pai-
ses cuyo volumen de comercio con Espafia y a nivel mundial es muy repre-
sentativo. La lista incluye Alemania Federal, Austria, Bélgica, Canada,
Dinamarca, USA, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Japén, Noruega,
Portugal, Reino Unido, Suecia y Suiza. Es decir, todos los comunitarios (la
cuota de Luxemburgo no es significativa), los cuatro paises mas importantes
de la EFTA, USA, Canada y Japon.

En el Cuadro 4 figura el ratio en porcentaje entre las importaciones de manu-
facturas procedentes de cada pais y la suma del PIB mas las importaciones
totales espaiioles para el periodo 81-85 (media anual) y los afios 86, 87 y 88.
Podemos extraer una indicacién relativamente clara de lo ocurrido reciente-
mente si comparamos las cifras medias del perfodo 81-85 con las de 1988.
Aparecen entonces siete tipos de comportamientos diferenciados. 1) el grupo
CEES6 (Alemania Federal, Bélgica, Francia, Holanda e Italia) que dobla practi-
camente su participacion; 2) el resto de los paises de la CEE10 (Dinamarca,
Grecia, Irlanda y el Reino Unido —CEE10* en lo sucesivo—) que experimen-
tan también una mejora, aunque mas discreta que el grupo anterior; 3) Portu-
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Cuapro 4
Participaciones por paises (tantos por ciento)

81-85 86 87 88
Alemania 1.402 1.977 2.290 2.377
Austria 0.072 0.105 0.116 0.126
Bélgica 0.213 0.338 0.443 0.446
Canada 0.054 0.038 0.051 0.059
Dinamarca 0.053 0.071 0.083 0.083
EEUU 1.075 0.935 0.948 1.068
Francia 1.160 1.386 1.623 1.789
Grecia 0.015 0.022 0.026 0.026
Holanda 0.239 0.313 0.358 0.439
Irlanda 0.064 0.070 0.069 0.091
Italia 0.619 0.925 1.209 1.378
Japén 0.456 0.658 0.646 0.767
Noruega 0.033 0.031 0.032 0.040
Portugal 0.078 0.154 0.223 0.280
Reino Unido 0.650 0.747 0.827 0.937
Suecia 0.175 0.212 0.244 0.279
Suiza 0.260 0.220 0.241 0.224

Fuente: Direccion General de Aduanas y elaboracién propia.

gal, que casi duplica su cuota, siendo el pais que experimenta la variacién
relativa mas importante; 4) Austria, que aumenta su participaciéon; 5) el resto
de paises de la EFTA (Noruega, Suecia y Suiza —EFTA* en lo sucesivo—)
cuya cuota experimenta pequefias variaciones; 6) USA y Canad4, que parecen
perjudicados, al menos en el primer afio de la integracién, y 7) Japon, cuyo
comportamiento es muy similar al de Austria, aunque probablemente por
razones muy distintas.

En el Cuadro 5 figuran estos mismos datos a nivel agregado para estos siete
grupos. En él se pueden ver las variaciones positivas que experimentan: los
agregados CEE6, CEE10* y Portugal, asi como la leve mejoria o disminucion
del resto de los grupos a excepcién de Austria y Japon. En otras palabras, esta
informacién parece sugerir la existencia de un importante cambio estructural
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Cuapro 5
Participaciones por grupos
(tantos por ciento)

81-85 86-88
CEE6 3.635 5.766
CEE10* 0.782 1.019
Portugal 0.079 0.219
Austria 0.072 0.116
EFTA* 0.469 0.509
USA + Canada 1.130 1.030
Japén 0.456 0.691

Fuente: Direccion General de Aduanas y claboracion propia.

producido tras 1986, consistente en una variacion en el reparto del comercio
de manufacturas claramente favorable a nuestros socios comunitarios.

3. Seleccion del sistema de demanda casi ideal

Tras detectar estas profundas variaciones en las cuotas de algunos grupos de
paises, es momento de plantear hasta qué punto estan reflejando un cambio
estructural o son mera consecuencia de la evolucion de otras variables que
explicarian el nivel de las importaciones espariolas de manufacturas. A priori
existen argumentos en favor de ambas posibilidades. Por un lado, ya hemos’
visto que las tasas de variacion del PIB y de la demanda interna en los ultimos
tres afios han sido muy superiores a las del periodo inmediatamente anterior.
Ademas, los diferenciales de inflacion con la mayoria de los socios comercia-
les de Espafia no han dejado de aumentar en los ultimos afios. De hecho, si
bien los niveles de inflacion del periodo 86-88 eran sensiblemente inferiores a
los del periodo 81-85, seguian siendo superiores a los de los paises incluidos
en nuestra muestra, a excepcion de Grecia y Portugal, con la agravante de que
la mayoria de los precios de las importaciones de los restantes paises mostra-
ban una variacion negativa.

Siguiendo a Winters (1984) vamos a modelizar las importaciones de manufac-
turas para los 7 grupos de paises identificados en el apartado anterior
mediante el modelo NIDS de Deaton y Muelbauer (1980) que, bajo las condi-
ciones de homogencidad y adding-up, vendra dado por

N
wy = o+ Z Bi;‘ log(Py/Py) + v log(E,/P)) + u, 1]
ey
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donde w, es la participacion del gasto en importaciones procedentes del
. 3 ga P s procede

grupo ¢ en el gasto total, P, es el indice de precios de las importaciones del

grupo j (un indice Divisia en el caso de agregados), P, es el indice de precios

de los bienes domésticos, E, es el gasto total, P, viene dado por

N
log P/= Z w, log P, (2]

j=20

u; es la perturbacion aleatoria, N es el numero de grupos considerados (en
nuestro caso 7) y T es el tamafio muestral. Utilizando una notacién matricial
obvia, cada una de las N ecuaciones del sistema [1] se podran expresar
como

w,=l,0,+XB+u (=12 ..,N) 3]

donde w; y u; son vectores de orden 7X 1, 1, representa un vector de T unos, X
es de orden TX (N+1), g, es el término independiente y §; incluye los restantes
N+1 pardmetros de la ecuacién.

Teodricamente, partiendo de un modelo como [3], la evaluacién del impacto
provocado por un fenémeno extraordinario, como puede ser la integracion
en una uniétn aduanera, mediante el método analitico (ver Mayes (1978))
comportaria las siguientes fases: i) Estimacion de [3] con la muestra disponi-
ble antes del momento en que se produce el fenomeno. Obtenemos asi la
estructura estimada [a,;, b,;,¢ = 1, 2, ..., N] que denominamos «antimundo» y
que nos informa de lo que previsiblemente hubiera ocurrido en caso de no
producirse ruptura estructural alguna. i) Estimacién de [3] con la muestra
disponible con posterioridad a ese momento. Se obtiene asi la estructura esti-
mada [ay;, by, § = 1, 2, ..., N] que se corresponde con el anundoy, es decir,
con lo que realmente esta ocurriendo tras la ruptura estructural. Por Gltimo,
iit) calculo de la diferencia entre las predicciones proporcionadas por el
mundo y por el antimundo para el periodo posterior a la ruptura. En otras
palabras, la evaluacion del impacto implica estimar el modelo

Wy; l 0 Qy; X, 0 Bii Uy,

= + + (4]
Wy 0 1p Qy; 0 X, By Uy;
E{u,ul) =0 (i=1,2, .. N)

donde los subindices 1 y 2 hacen referencia, respectivamente, a los periodos
anterior y posterior a la ruptura, siendo 7'y T” (" + T” = T) los tamafios
muestrales correspondientes. Entonces, el impacto producido en las partici-
paciones se definiria como

L =0y — Uy = pfag —ay) t Xa(boi — b)) (5]

Desafortunadamente, en nuestro caso la estimacion independiente del
modelo en el periodo postintegracion es imposible por disponer de tan s6lo
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tres observaciones y, por tanto, [5] no puede aplicarse. Por ello introducimos

la restriccién By, = B,, v [4] se transforma en
ai Xl

w, = (1;D + Tt 6

1) o ]+ |y [P 6

(i=1,2 ..,N)

siendo D una variable ficticia que adopta valor cero en el periodo.de preinte-
gracién y valor uno en el periodo posterior. Con el modelo [6] la evaluacion
del impacto en términos de participaciones, segin Winters (1984), se obtiene
directamente mediante la estimacion de los §,%.

Si bien la restriccién que [6] impone en [4] puede parecer fuerte, en condicio-
nes normales es justificable, pues no parece muy probable que en los prime-
ros afios de la integracion se produzcan unos cambios tan radicales de
comportamiento como para alterar toda la estructura de una forma significa-
tiva. 5i esto es cierto con caracter general, en nuestro caso deberia serlo aun
mas al contar tan sélo con la informacién correspondiente al periodo 1986-
1988, en pleno periodo transitorio con rebajas arancelarias que, aunque signi-
ficativas, no parecen sustanciales. Sin embargo, como veremos mas adelante,
la logica en este caso esta refiida con la evidencia empirica disponible.

Comparando [4] con [6], es claro que si este Gltimo fuese una aproximacion
aceptable a la realidad, la estructura estimada en el perfodo preintegracién
[primer grupo de ecuaciones de [4]) no deberia diferir sustancialmente de la
estructura resultante de [6] tras anular las ficticias y, en consecuencia, las pre-
dicciones proporcionadas para el periodo postintegracion por ambos anti-
mundos serian muy similares. En caso contrario, el modelo [6] conducira a
una valoracion sesgada del impacto al no tener en cuenta el efecto producido
por la variacién de los coeficientes. En una situacién como esta, atn recono-
ciendo que seguiran existiendo sesgos inducidos por la imposibilidad de esti-
mar el mundo en base exclusivamente a la informacién del periodo postinte-
gracion, creemos que utilizar como antimundo la estructura estimada exclusi-
vamente en base a la informacién del periodo preintegraciéon conducird a una
evaluacion del impacto mucho mas proxima al real que aplicando directa-
mente el método de Winters. En otras palabras, como alternativa al método
analitico clasico, proponemos considerar a [6] como la representacién del
mundo, mientras que el primer subsistema de [4] seria la representacioén
del antimundo.

Ya que ambas alternativas se diferencian en el antimundo, mientras que con-
sideran el mismo mundo, parece légico comenzar el analisis econométrico
por este ultimo para mas adelante decidir cual es Ia mejor de ellas en nuestro
caso. Puesto que €l modelo proporciona informacién directa en términos de
participaciones, para poder obtener informacion del impacto sobre las

* La existencia de un §, estadisticamente distinto de cero para algtn i supone ruptura
estructural entre los dos subperiodos.
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importaciones es necesario que el gasto total sea realmente una variable exo-
gena. Por ello se han llevado a cabo contrastes de exogeneidad ecuacién por
ecuacion aplicando los tests va clasicos de Wu (1973), Hausman (1978) y Holly
v Sargan (1982). Todos ellos mostraron de manera concluyente que podia
aceptarse la exogeneidad del gasto para niveles de significacion muy superio-
res al 5 %.

Por otro lado, la existencia de acuerdos bilaterales comerciales, de procedi-
mientos restringidos de contratacion publica, las dificultades inherentes a la
apertura de nuevos mercados, que se traducen en posiciones de dominio para
los que ya estan en ellos, o la propia estructura de gustos de los mercados
nacionales y sus inercias, sustentan la posibilidad de que existan elementos
dinamicos importantes en la evolucién de las demandas de importaciones.
Por ello se consider6 la versién dinamica de [6] dada por

wy = 0, + D6 + awe, +x/ B+, (7]
(t = 1962, ..., 1988)

la cual solo se diferencia de [6] en la adicién del término aw;,_,, comun a todas
las ecuaciones a fin de garantizar el cumplimiento de la condicion adding-up
(ver Berndt y Savin, 1975, y Anderson y Blundell, 1982).

Tras estimar [6] y [7] por el método SURE se llevd a cabo un contraste de
simetria utilizando el estadistico de Wald. El resultado en ambos casos fue el
rechazo de las restricciones de simetria. Creemos que en este caso la conclu-
sion del contraste de Wald es fiable en tanto que estos dos modelos al dispo-
ner de un tamafno muestral de 28 y 27 observaciones dejan un total 18 y 16
grados de libertad en las sumas residuales para estimar la matriz de covarian-
zas; es decir, en este caso no puede afirmarse que la matriz de covarianzas
estimada sea cuasi-singular y, por tanto, podemos esperar que los problemas
de sobrestimacién de los errores estandar detectados en los estudios de
Monte Carlo por Feibig y Theil (1983) y Theil y Rosalsky (1984) aqui no sean
importantes, en tanto que la diferencia entre el tamarfio muestral y el nimero
de ecuaciones es mucho mayor que los considerados por esos autores.

Ademas las versiones simétricas de [6] y [7] presentan claros signos de autoco-
rrelacion para Austria (DW = 0.53, h de Durbin = 3.87, respectivamente) y
EFTA* (DW = 0.64, h de Durbin = 2.71, respectivamente), que no aparecen
en sus analogos no simétricos. Por si esta evidencia en favor del rechazo de la
simetria no fuese suficiente, podemos decir que a la hora de predecir las tasas
anuales de los tres Gltimos afios (1986 a 1988), los modelos no simétricos y en
especial la version dinamica son claramente superiores: de los 21 casos (siete
grupos por tres afos), los modelos simétricos sélo predicen mejor en cinco,
pero a costa de cometer errores de prediccién que llegan en otros casos a
superar el 100 %, cosa que no ocurre con los modelos no simétricos.

Centrandonos ya en los modelos no simétricos, creemos que existe una evi-
dencia empirica razonablemente concluyente en favor del dindmico, por dos
razones fundamentales: ) la elevada significatividad del coeficiente de la
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endogena retardada (f-ratio de 5.66) estd sugiriendo la existencia de impor-
tantes relaciones dinamicas en la estructura y b) en términos generales el
modelo dinamico recoge mejor la evolucién de las tasas de variacién en el
periodo de integracion.

En esta linea, puesto que un método de evaluacion del impacto con el modelo
[7] se basa en la estimacion de los coeficientes de las ficticias, se llevaron a
cabo diversos contrastes de significatividad conjunta en el modelo no simeé-
trico dinamico finalmente seleccionado. Los resultados de estos contrastes
figuran en el Cuadro 6. De él se deduce (primeras tres columnas) que tan s6lo
puede rechazarse la significatividad conjunta en los grupos no pertenecientes
a la CEE (Austria, EFTA®, USA-Canada y Japén). Sin embargo, la ficticia
correspondiente a Japon es claramente significativa (¢ —ratio de 2.88), mien-
tras que no lo es para los demas paises «NO CEE»; ademas, si atendemos al
contraste de las ficticias de este grupo, comprobamos que el valor del estadis-
tico esta muy proximo al critico. Por ello se realizé un nuevo contraste para la
significatividad conjunta de la ficticias «NO CEE» excluyendo Japon. El resul-
tado aparece en la Gltima columna y puede apreciarse que el valor del estadis-
tico queda reducido a la mitad y que se acepta la no significatividad de esas
variables. Por ello, se reestimé el modelo incluyendo solamente las ficticias
para los grupos de la CEE y Japén. En términos predictivos el modelo con
cuatro ficticias muestra porcentajes del error de prediccién menores que su
correspondiente con siete. Por todo ello, la representacion del mundo que
aplicamos para la evaluacién del impacto es un sistema de demanda no simé-
trico y dindmico que incorpora variables ficticias en las ecuaciones correspon-
dientes a CEE6, CEE10*, Portugal y Japon.

Cuabro 6
Contrastes de significatividad de las ficticias
(Test de Wald)

Todas CEE No-CEE No-CEE
excepto Japén
41.5 17.52 9.45 4.04

X2(0.05) = 14.06  X2(0.05) = 7.81  X2(0.05) = 9.49 X2(0.05) = 7.81

El antimundo correspondiente a esta representacién del mundo segiin el
método clasico aplicado por Winters se obtendria anulando las cuatro ficticias
y permitiria concluir, entre otras cosas, que el impacto ha sido nulo para Aus-
tria, el resto de la EFTA, USA y Canada. Esta es la opcion correcta en tanto en
cuanto aceptemos la validez de la restriccién que el modelo [6] introduce en
[4], es decir, siempre que los coeficientes hayan permanecido estables a lo
largo del tiempo. Existe, sin embargo, evidencia empirica concluyente para
afirmar lo contrario. La estimacion de los modelos no dinamico y dinamico
para el periodo 1961-1985 pone de manifiesto que los cambios estructurales
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acaecidos después de 1986 son de tal envergadura que su aproximacién
mediante unas ficticias que afectan exclusivamente a los términos indepen-
dientes no es capaz de recoger la auténtica magnitud del impacto. En primer
lugar, el coeficiente de la endégena retardada es no significativo hasta 1985,
quedando rechazada la dinamicidad de la estructura en el periodo preintegra-
cién y ello implica que no puede utilizarse una estructura dindmica como

antimundo. En segundo lugar, como puede verse en el apéndice, la compara-
cion de las estructuras estimadas para los periodos 61-85 y 61-88 confirma la
magnitud del cambio estructural acaecido en varios parimetros del modelo,
hasta el punto de que algunos de ellos pasan de ser no significativos a serlo y
otros experimentan un cambio de signo siendo significativos en ambos casos.
Creemos que esta evidencia es suficiente como para concluir que el impacto
recogido exclusivamente por las ficticias incorporadas en la estimacion del
mundo es claramente erréneo y que obtendremos una valoracién mejor si
consideramos como antimundo la estructura (no dinimica) estimada en el
periodo de preintegracion.

No obstante, nuestra eleccién del mundo y antimundo no esta exenta de limi-
taciones, de las cuales queremos resaltar dos. En primer lugar, el mundo que
vamos a utilizar en la cuantificacion del impacto no refleja, como seria ideal,
exclusivamente la estructura en el periodo postintegracion, ya que de los 28
afios utilizados para su estimacién tan solo tres corresponden realmente a
dicho periodo. Los cambios estructurales detectados entre los periodos 61-85
y 61-88, que obviamente son debidos tinicamente a la inclusion de los tres
ultimos afios, indican que la ruptura acaecida es claramente espectacular y
que en el mundo estimado queda amortiguada. En nuestra opinion, esto sig-
nifica que la evaluacién del impacto que presentamos en la seccion siguiente
podria infravalorar todavia el impacto real. En segundo lugar, somos cons-
cientes de que el modelo aqui utilizado no puede recoger la influencia de
hipotéticos cambios en la composicion de las importaciones de manufacturas.
Un andlisis por productos podrd arrojar luz sobre este tema en futuras
investigaciones.

4. Evaluacion del impacto

En el Cuadro 7 se muestran las diferencias entre las tasas de variacion de las
importaciones predichas por el mundo (modelo no simétrico dinamico con
cuatro ficticias estimado para el periodo 1961-1988) y el antimundo (modelo
no simétrico no dinamico estimado para el periodo 1961-1985) por grupos de
paises y por afios, asi como la media anual. Este Cuadro proporciona, en con-
secuencia, una estimacion del porcentaje en que han variado los flujos comer-
ciales a causa de la integracién y tiene su contrapartida monetaria en el
Cuadro 8, calculado aplicando esos mismos porcentajes a los valores observa-
dos de las importaciones en el afio anterior. Finalmente, el Cuadro 9 muestra
el porcentaje que las magnitudes del Cuadro 8 representan respecto de las
importaciones del afio correspondiente.
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Cuapro 7
Diferencia entre las tasas predichas por el mundo y el antimundo

86 87 88 1;466_‘3?

CEE 6 35.62 21.6 14.97 24.06
CEE 10* 5.77 16.72 15.72 12.74
Portugal 58.65 24.08 11.41 34.71
Austria 10.15 11.32 6.77 9.41
EFTA* —1.8 9.32 6.54 4.69
USA + Canada 18.16 18.47 19.97 18.86
Japon 55.96 8.85 4.36 23.05

Cuapro 8
Valoracién del impacto en términos monetarios
(Millones de ptas. corrientes)
1986 1987 1988

CEE 6 473.746 308.876 370.230
CEE 10* 17.575 52.296 66.102
Portugal 20.352 - 13.686 10.650
Austria 2.949 4.426 3.291
EFTA* —2.716 15.959 14.191
USA + Canada 69.739 66.416 83.458
Japén 76.419 36.103 11.778
TOTAL 658.064 582.762 559.700

Comenzando con el Cuadro 7, vemos que el impacto en términos de tasas de
crecimiento de las importaciones es muy diferente tanto en su magnitud
como en su evolucién segiin los paises. En primer lugar, destacan Portugal,
Jap6ny la CEE6 con efectos importantes en el primer afio que decrecen a lo
largo del tiempo, siendo la evoluciéon de la CEE6 y Portugal muy similar,
mientras que Japon muestra tasas modestas en los dos altimos afos, hasta tal
punto que en 1988 es el pais que experimenta un efecto menor. En segundo
lugar, la creacién de comercio en el grupo CEE10* muestra un claro retardo
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Cuabro 9
Valoracién del impacto en términos relativos (%)

1986 1987 1988 zfﬁe_‘éig‘
CEE 6 26 16 12.35 18.12
CEE 10* 5.2 12.5 12.45 10.05
Portugal 35.8 14.7 8.14 19.55
Austria 7.5 9.1 5.58 7.39
EFTA* ~1.58 7.85 5.6 8.79
USA + Canad4 19.4 15.9 15.85 17.03
Japén 31.48 13.36 3.3 16.03

TOTAL ' 21.72 14.78 11.52

respecto del resto de los socios comunitarios, siendo muy modesta en el pri-
mer afio para luego multiplicarse por tres en los afos siguientes. En tercer
lugar, y como ya se apuntaba en el analisis descriptivo, el impacto de la inte-
gracion ha sido claramente favorable para Austria, cuyas diferencias con el
resto de la EFTA son notables en el primer afio. Este grupo es el Gnico que
muestra un efecto negativo en 1986, aunque hay que reconocer que su impor-
tancia es claramente marginal. Finalmente, mencién especial merecen USA y
Canada cuyo impacto es realmente positivo y estable, situdndose en el 18 %
en los tres afios, y que, a diferencia de Austria, contradice lo que era de espe-
rar en base al analisis descriptivo de la seccion 2, poniendo de manifiesto lo
limitado y arriesgado que puede llegar a ser la evaluacién de impactos en base
a métodos puramente descriptivos. También estos dos paises son un ejemplo
paradigmatico de los sesgos a los que puede conducir una eleccién errénea
del antimundo, pues, como se recordar, el analisis econométrico del mundo
mostraba que la ficticia correspondiente a este grupo (al igual que en Austria y
EFTA*) era no significativa y, por tanto, sugeria la existencia de un impacto
nulo sobre los flujos comerciales de manufacturas procedentes de estos pai-
ses, lo cual esta en clara contradiccion tanto con nuestras conclusiones actua-
les como con la propia evolucion observada de las importaciones, que muestra
una recuperacion realmente notable en los afios 87 y 88.

Lo que dicen los modelos estructurales aqui utilizados es que en 1986, sin
tener en cuenta los posibles efectos de la integracion, se esperaba una caida de
las importaciones del agregado USA-Canada del orden del 20 % frente a una
caida real del 6 % y que esa caida, si bien amortiguada, iba a continuar ¢n
1987 (7 %) y 1988 (0,5 %). Lo que revela la estructura representativa del
mundo es, sin embargo, algo muy distinto ya que la tasa predicha para 1986
erade —3,5 %, mientras que pasaria a tasas positivas del 11y del 19 para, res-



136 INVESTIGACIONES ECONOMICAS

pectivamente, 1987 v 1988. Asi pues, en estos dos paises el efecto de la inte-
gracion ha sido claramente positivo.

La traduccién de esos porcentajes en términos monetarios (Cuadro 8) matiza
en parte las conclusiones del parrafo anterior. Aunque no introduce ningin
cambio significativo, revela donde estan las fuentes reales del déficit comercial
espanol, es decir, CEE6, USA, Canada v Japén para 1986 y la misma CEES,
CEE10%, USA v Canada para los dos altimos afios. También permite apreciar
que el impacto sobre los paises de la EFTA (incluyendo Austria), actualmente
formando un area de libre comercio con la CEE, fue nulo en el primer afio y
positivo en los restantes llegando a superar tanto a Jap6én como a Portugal.
Finalmente, comparando los datos de la tiltima fila del Cuadro 8 con los datos
del déficit comercial total de Espafia podemos comprobar que el impacto
sobre las importaciones de manufacturas de estos 17 paises equivale al 60 %
del déficit comercial en 1986 vy, respectivamente, al 32 % y 24 % para 1987
y 1988.

Por ultimo, la valoracion del impacto en términos relativos refleja de manera
mas clara aun las asimetrias existentes entre los distintos paises de la muestra
aqui considerada. Frente a la CEE6, Portugal y Japén, para los cuales el
impacto producido por la integraciéon representa una fraccion cada vez me-
nor respecto del monto total de los respectivos flujos, tenemos el grupo USA'y
Canad4, cuyo impacto mas fuerte también se produce en 1986 pero que se
estabiliza en 1987 y 1988. Por otro lado, tanto en la CEE10%, como en la
EFTA, incluyendo Austria, el salto cuantitativo importante se produce en
1987, cayendo en 1988 para estos ultimos, pero manteniéndose constante
para los paises de la primera y segunda ampliacion comunitaria.

5. Conclusiones

En este trabajo hemos llevado a cabo una aproximacion a la evaluacion del
impacto que sobre las importaciones espafolas de manufacturas ha podido
tener la adhesién espanola a la CEE. Reconociendo que el mero estudio de las
importaciones de manufacturas no puede ser capaz de poner de manifiesto
los efectos de la integracién en toda su magnitud, hemos presentado eviden-
cia empirica que sugiere que gran parte de los desequilibrios exteriores de la
economia espafnola tienen su origen en el sector manufacturero. Para nuestro
analisis hemos utilizado los flujos de manufacturas procedentes de los 17
socios comerciales mas importantes de Espafia durante el periodo 1961-1988,
los cuales cubren segn los arios alrededor del 85 % de las importaciones tota-
les de manufacturas.

El analisis descriptivo preliminar ha puesto de manifesto los profundos cam-
bios que ha experimentado el comercio exterior espaiiol en los tltimos afios,
fundamentalmente desde 1986, afio en que se produce la integracion. En
base al estudio de la evoluciéon absoluta y relativa de los flujos de importacio-
nes hemos identificado siete grupos de paises dentro de los cuales la informa-
cién manejada sugeria la existencia de similitudes que justificarian su consi-
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deracion como agregados, sin que el proceso de agregacion velase excesiva-
mente los efectos individuales. Ello ha permitido llevar a cabo un analisis
paramétrico utilizando un Sistema de Demanda Casi Ideal en el cual tan sélo
las restricciones de homogeneidad y adding-up han sido impuestas a priori, lle-
gando a la conclusién de que el modelo que mejor representa la estructura en
el periodo 1961-1988 es un sistema no simétrico, dinamico que incluye ficti-
cias para el periodo 1986-1988 en los paises comunitarios, CEE6, CEE10* y
Portugal, asi como en Japon. Esta estructura es la que ha sido considerada
como representativa del mundo para el estudio de impacto.

Respecto de la eleccion del antimundo, hemos llevado a cabo una reflexion
sobre el método analitico clasico, aplicado por Winters, consistente en evaluar
el impacto directamente a partir del valor estimado de los parametros de las
ficticias. En este método, el antimundo se obtiene anulando los coeficientes
de las ficticias, pero conservando las estimaciones del resto de los pardmetros,
lo cual estaria justificado en aquellos casos en los que el impacto haya dejado
inalterados los coeficientes de los precios relativos y del gasto real. Hemos
argumentado que en estos casos esta estructura del antimundo y la estructura
que se obtendria al estimar el modelo en base exclusivamente a la muestra
disponible para el periodo preintegracién deberian ser muy similares. Sin
embargo, la evidencia empirica aportada en este estudio demuestra que en el
caso espafiol esto no se cumple y que, por tanto, la aplicacién directa del
método de Winters proporcionaria una evaluaciéon sesgada del impacto.
Como alternativa, hemos propuesto utilizar como antimundo la estructura
obtenida en el periodo anterior a la integracion (1961-1985).

El estudio de impacto llevado a cabo en la Gltima seccién del articulo permite
afirmar, en primer lugar, que la creaciéon de comercio interna y externa en el
sector de manufacturas provocada por la integracion ha sido realmente im-
portante y, aun en términos netos de cada afio, explica una parte muy signifi-
cativa del déficit comerdial total espafol. En segundo lugar, y en contra de lo
que podria parecer previsible y de lo que apuntaria un analisis mas superfi-
cial, la desviacién de comercio ha sido practicamente nula en el periodo con-
siderado. En tercer lugar, y también de forma sorprendente, hemos con-
cluido que en el periodo postintegracion la tendencia en la evolucion absoluta
y relativa del impacto ha sido decreciente, pudiendo constatar una auténtica
explosién del sector importador de manufacturas en 1986. Por ultimo, el and-
lisis realizado revela que son nuestros socios comunitarios, junto con USA,
Canada y Jap6n, los que se han visto claramente favorecidos por la adhesién
espanola a la CEE.
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2. Contrastes de exogeneidad y simetria

2.1. Contrastes de exogeneidad

E;g;(ﬁ?g: WU - Hausman | Holly-Sargan
CEE 6 1.12 1.30 1.83
CEE 10* 0.21 0.04 0.069
PORTUGAL 0.71 0.49 0.773
AUSTRIA ~0.21 0.041 0.0686
EFTA* —0.46 0.193 0.32
USA + CANADA —0.55 0.287 0.47
JAPON 0.19 0.034 0.058
tioes = 2-09 X305 =5.84 X2 05, =5.84

2.2. Contraste de simetria (estadistico de Wald)

Hasta 1985 Hasta 1988
NO DINAMICO 249.59 194.97
X%lwm, = 32.67
DINAMICO 216.75 136.39

3. Fuentes de datos y variables utilizadas

Todos los datos son anuales:

Las importaciones espafiolas de manufacturas (importaciones totales me-
nos capitulos 1 a 15y 27) se tomaron de las estadisticas del Comercio Exte-
rior de Espafa, publicadas por la Direccidon General de Aduanas. Periodo
1961-88.

International Financial Statistics, publicadas por el FMI proporcionaron
datos sobre indices de precios industriales, tipos de cambio y tasas de infla-
cion por paises. Periodo 1961-88.

El PIB espariol a precios corrientes se obtuvo del INE. Periodo 1961-
88.

La variable gasto E, incluye las importaciones de manufacturas de los 17
paises de la muestra mas el PIB espafiol. La consideraciéon del PIB total, en
lugar de la demanda interna de manufacturas, pretende captar la influencia
de las variaciones del nivel de actividad global de la economia.
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Abstract

Using a variant of the analytical method proposed by Winters (1984), an impact evalua-
tion of the Spanish integration into the EEC on the imports of manufactures is carried
out. The estimated structure up to the integration has provided more accurate results for
the Spanish antimonde than the classical method based solely on the dummies’ parame-
ters. We conclude that induced internal and external trade creation has been really
important and accounts for a very significant part of the total Spanish commercial defi-
cit. On the contrary, trade diversion is negligible. Finally, this paper shows that the EEC
members, as well as USA, Canada and Japan are the clearest beneficiaries of the
Spanish accesion.
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